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INTRODUCCION

Resulta casi imposible pasar por alto el elevado nimero de noticias publicadas que
anuncian la suspensién de pagos de empresas y su consecuente presentacién a pro-
cesos concursales o concursos de acreedores.

Los procesos concursales o concursos de acreedores son aquellos que se llevan a cabo
para solucionar una situaciéon de insolvencia en las empresas, tanto si se plantea la
continuidad de la empresa en cuestion como si, por motivo de su salud econémico-
financiera, se aconseja su cierre o disolucion. Se trata de un procedimiento legal al
que puede acudir una empresa voluntariamente o, por el contrario, puede ser solici-
tado a instancias de sus acreedores.

En Espafia, este fenémeno se ha extendido en los Gltimos afios entre el tejido em-
presarial tanto, que incluso ha alcanzado al sector deportivo, con la reciente decisién
de la UEFA' de dejar fuera de la Europa League al Real Club Deportivo Mallorca por
encontrarse en proceso de concurso de acreedores?.

En este sentido, resulta de interés capital para esta investigacién conocer la evolucién
reciente que ha seguido el nimero de procesos concursales entre las empresas, a ni-
vel nacional y autonémico, y distinguir por naturaleza juridica, nimero de asalariados
y sector de actividad. No obstante, en lugar de llevar a cabo este andlisis a nivel de
cifras absolutas, se ha optado por el uso de cifras relativas estimando, a partir del nu-
mero de empresas totales por region y caracteristica de la empresa, un conjunto de
propensiones o probabilidades que nos permitan distinguir aquellas regiones o ras-
gos que concentran empresas mas proclives a presentarse a concurso de acreedores.

La primera seccidn se encarga de contrastar, desde una perspectiva internacional, la
percepcion que los diferentes protagonistas del acontecer econémico y empresarial
poseen sobre la eficacia y los costes de los procesos de liquidacién de las empresas
en un conjunto amplio de paises. Una segunda seccion se centra en el analisis de la
evolucion reciente que han experimentado los procesos concursales de las empresas
espafiolas y ofrece una desagregacion por tamafo de la empresa, naturaleza juridica
y sector de actividad. Finalmente, la tercera y Ultima seccién presenta datos autoné-
micos con el objetivo de identificar si existen regiones cuyas empresas presentan ma-
yor inclinacién a presentar procesos concursales que otras y determinar los factores
determinantes de estos diferentes comportamientos.

1 UEFA: Union of European Football Association. Traduccién: Unién Europea de Federaciones de Futbol.

2 http://www.elmundodeportivo.es/gen/20100723/53969974780/noticia/el-mallorca-se-queda-fuera-
de-europa.html
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ll. UNA MIRADA INTERNACIONAL: NIVELES DE ENDEUDAMIENTO, RIESGO,
PROCESOS DE INSOLVENCIA Y SUSPENSION DE PAGOS

El aumento de empresas que se declaran en suspensiéon de pagos y comienzan un
proceso de liquidacién de acreedores es un problema extendido. Basta con efectuar
una buisqueda en cualquier buscador para darse cuenta del caudal de casos destaca-
dos en los distintos medios de comunicacion. Desde Lehman Brothers hasta Hitachi,
una gran variedad de empresas de todos los sectores y tamafos forman parte de los
titulares del dia por declararse en bancarrota o haber comenzado los tramites que
inician un proceso concursal de liquidacion de activos y deudas.

En esta seccidn, se pretende ofrecer una visién panoramica sobre el estado y funcio-
namiento de los procesos de liquidacion de activos y suspension de pagos en varias
economias a nivel internacional. En primer lugar, se ha analizado la situacién de las
empresas para conocer sus niveles de endeudamiento y el riesgo que perciben los
analistas respecto a la posibilidad de no hacer frente a estas deudas, con el objeto
de contrastar el caso espafiol con el del resto de economias desarrolladas. Posterior-
mente, se presentan un conjunto de indicadores, desarrollados por la iniciativa Doing
Business del Banco Mundial®, cuya finalidad es medir la facilidad o dificultad para
liquidar una empresa a través de procesos concursales o similares.

En general, la principal motivacién de una empresa para presentarse a un concurso de
acreedores es la falta de liquidez y recursos para hacer frente a sus obligaciones y deu-
das. Muchas veces, esto viene motivado por una situacién de endeudamiento excesivo
que no corresponde con su nivel de actividad econémica, por lo que con frecuencia en
épocas de crisis, el nimero de empresas en esta situacién aumenta de forma significativa.

Mucho se ha hablado recientemente sobre el endeudamiento de los paises y sus
sectores publicos, pero relativamente poco sobre la situacién a la que se enfrentan
los agentes privados como los hogares y las empresas. En particular, resulta especial-
mente relevante analizar el nivel de endeudamiento que estos agentes econémicos
mantienen en la actualidad con el fin de tener una visién mas clara y desagregada
de este fenémeno.

La Tabla 1 presenta, para una selecciéon de paises, el nivel de endeudamiento de
las empresas* y los hogares, seguin las estimaciones realizadas por McKinsey Global
Institute®. Este nivel se mide en términos del porcentaje del Producto Interior Bruto
(PIB) que la deuda de estos agentes representa. De forma complementaria, la Tabla
1 contiene informacién acerca de la importancia relativa que posee la deuda de las
empresas y de los hogares dentro del nivel de deuda total en la economia, asi como
cuanto representa esta deuda total en relacién al PIB de cada pais.

3 http://www.doingbusiness.org/
4 Se excluyen las empresas dedicadas a servicios financieros

5 http://www.mckinsey.com/mgi/
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TABLA 1
Nivel de endeudamiento de las empresas y los hogares (2008)

Empresas Hogares Deuda
total
% del PIB | % de deuda total| % del PIB | % de deuda total [% del PIB

Reino Unido 114% 24% 101% 22% 469%
Japon 96% 21% 67% 15% 459%
Espaiia 136% 40% 85% 25% 342%
Corea del Sur 115% 35% 80% 24% 331%
Suiza 75% 24% 118% 38% 313%
Francia 110% 36% 44% 14% 308%
Italia 81% 27% 40% 13% 298%
Estados Unidos 78% 27% 96% 33% 290%
Alemania 66% 24% 62% 23% 274%
Canada 54% 22% 84% 34% 245%
China 96% 60% 12% 8% 159%
Brasil 30% 21% 13% 9% 142%
India 42% 33% 10% 8% 129%
Rusia 40% 56% 10% 14% 71%

Fuente: McKinsey Global Institute y elaboracién propia.

Reino Unido y Japén encabezan la lista de endeudamiento total. La deuda total de
sus agentes econdmicos® excede niveles equivalentes al 450% de sus respectivos
PIB. En concreto, y como puede comprobarse en la dltima columna de la Tabla 1, el
nivel de endeudamiento del Reino Unido equivale a aproximadamente 470% de su
PIB, es decir, 4,7 veces el valor de su produccién nacional; mientras que, en el caso
de Japdn, la deuda del total de sus agentes econémicos representa casi 4,6 veces el
valor de su PIB (459%).

Espafia sigue muy de cerca a estas economias. El nivel de endeudamiento general
representa el 342% de nuestra produccién. En este ranking, el conjunto de paises
conocidos como BRIC” son los que exhiben los menores indices de endeudamiento
en sus economias.

Sinos centramos en el papel que juegan los agentes privados como los hogares —pero
especialmente, y de particular interés en esta investigacion, las empresas— se pueden
apreciar diferencias significativas entre los paises analizados. Los hogares britanicos y

6 El total de agentes econémicos en los que se ha dividido la deuda incluye el Estado, las empresas no
financieras, los hogares y las instituciones financieras.

7 BRIC: Brasil, China, India y Rusia
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suizos son los mas endeudados si se relaciona su deuda con sus economias. En am-
bos paises, la deuda de sus hogares excede el valor de sus correspondientes PIB. Los
hogares americanos les siguen de cerca, exhibiendo un nivel de deuda equivalente
a casi el 100% (96%) de lo producido por su economia. Salvo en el caso del Reino
Unido, la importancia relativa que los hogares de estos paises exhiben dentro de su
nivel de endeudamiento total es también relevante. En Estados Unidos, una tercera
parte de la deuda total se encuentra en manos de los hogares, mientras que en Suiza,
la importancia relativa de sus hogares es aproximadamente del 40% (38%).

La situacién empresarial es distinta. Espafia destaca en este conjunto de paises por
presentar el mayor nivel de endeudamiento relativo de sus empresas. La deuda
de las empresas espafiolas equivale al 136% de su PIB o casi 1,4 veces lo que produci-
mos anualmente en el conjunto de nuestra economia. Por motivos de comparacion,
cabe destacar que el nivel actual de endeudamiento del sector publico espafiol equi-
vale aproximadamente al 60% de nuestro PIB. En otras palabras, el nivel de endeu-
damiento de las empresas espafiolas en su conjunto representa el doble del nivel que
exhibe actualmente el Estado. Mas auln, y utilizando las estimaciones de McKinsey
Global Institute, la deuda de las empresas espafiolas representa el 40% del nivel de
endeudamiento total de nuestra economia. En contraste, los hogares acumulan el
25% del total, mientras que el Estado, aproximadamente entre el 14% y el 15%.

Detras de Espafia, Corea del Sur, Reino Unido y Francia registran los mayores indices
de endeudamiento entre sus empresas, con importancias relativas de entre el 110%
y el 115% de sus respectivos PIB. Solo China y Rusia superan a Espafia con aproxima-
damente el 60% de sus deudas en manos de las empresas.

Lo anterior pone de manifiesto claramente el alto nivel de endeudamiento que regis-
tran las empresas espafiolas dentro de nuestra economia, en comparacién con el ni-
vel que presentan las empresas de otras economias desarrolladas o emergentes. Esto
es visible tanto en relacién a la importancia que presenta en el total de la economia
como en su peso dentro del nivel de deuda total.

Mas aln, un reciente informe® de McKinsey Global Institute advierte sobre el alto
riesgo de impago que poseen, por lo menos, cuatro sectores de la economia es-
pafiola. En él se destaca la deuda de los hogares, de las empresas dedicadas a la
comercializacién inmobiliaria asi como de una parte importante de las empresas no
financieras, pero también por parte de aquellas instituciones financieras (refiriéndose
principalmente a la situacién de las cajas de ahorro). A estos sectores, o a parte de
ellos, la consultora les asigna el maximo nivel de riesgo®. Otros paises como Estados
Unidos y Reino Unido sélo muestran indices altos de riesgo entre sus hogares y el
sector de comercializacién inmobiliaria.

8 «Debt and deleveraging: The global credit bubble and its economic consequences», McKinsey Global
Institute. January 2010. http://www.mckinsey.com/mgi/reports/freepass_pdfs/debt_and_deleveraging/
debt_and_deleveraging_full_report.pdf

9 Se consideran tres niveles de riesgo de impago: Alto, Moderado y Bajo.
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Dados los niveles de endeudamiento presentados por las empresas a nivel internacio-
nal y el riesgo de impago que se percibe en algunos sectores empresariales, merece
la pena analizar las caracteristicas de los procesos por medio de los cuales las em-
presas se declaran en suspensién de pagos y se presentan a concurso de acreedores.
Para ello, se ha dispuesto de informacién procedente del proyecto Doing Business
del Banco Mundial. Esta iniciativa evalGa anualmente, a través de una serie de indi-
cadores, los marcos reguladores para hacer negocios y su aplicacién en mas de 180
paises. Se evallan diferentes areas clave en la forma de hacer negocios como la aper-
tura de un negocio y el cierre del mismo, la obtencién de créditos, cumplimiento de
contratos, concesion de permisos, proteccién a los inversores, pago de impuestos y
comercio transfronterizo, entre otros.

A tenor del andlisis anterior, y en funcién del tema central de este informe, nos hemos
centrado en aquellos indicadores que miden el proceso de cierre de una empresa a
través de los procedimientos de liquidacion, suspension de pagos y concurso de
acreedores. La Tabla 2 presenta tres indicadores sobre el proceso de liquidacién de
una empresa'® para una seleccién de 55 paises, entre los que se incluyen Espafia y la
gran mayoria de los paises de la zona euro, asi como economias latinoamericanas y
asiaticas. En primer lugar, se considera el tiempo en afios que, por término medio,
tarda un procedimiento de este tipo en completarse. Un segundo indicador evalGa
el coste de este tipo de procesos, medido como porcentaje del valor de los bienes
en la empresa. Finalmente, la tasa de recuperacion expresada en céntimos por délar
refleja lo que los stakeholders de estos procesos (acreedores, autoridades tributarias
y empleados) consiguen recuperar, por término medio, de una empresa que se pre-
senta a estos procesos.

El coste que generan estos procesos en Tailandia, Filipinas y Venezuela asciende a
mas de una tercera parte del valor de los bienes de las empresas. En el otro extremo,
se encuentran paises como Colombia, Noruega y Singapur, donde estos costes no
superan el 1%.

En Espafia, los costes de estos procesos consumen, por término medio, el 15% del
valor de la empresa (medida a través de sus bienes o activos). Nos acompafian en
este nivel paises latinoamericanos como Costa Rica, Chile y Bolivia, asi como eco-
nomias europeas como Republica Checa, Hungria y Croacia. Estos procedimientos
cuestan a las empresas americanas aproximadamente el 7% de su valor. En Alema-
nia, dicho coste registra niveles del 8%, mientras que para nuestros vecinos fran-
ceses, griegos y portugueses, estos costes equivalen al 9% del valor de los bienes
de sus empresas.

10 Para conocer la metodologia detras de la medicién de estos indicadores, ver http://www.doingbusi-
ness.org/MethodologySurveys/ClosingBusiness.aspx
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TABLA 2
Indicadores sobre el proceso de liquidacion de una empresa
(2010)

Tasa ) Tasa .

.. |Tiempo| Coste .. _|Tiempo| Coste
Recuperacion Recuperacion
Colombia 52,8 3 1% |Suecia 75,1 2 9%
Noruega 89 0,9 1% |Rumania 28,5 3,3 11%
Singapur 91,3 0,8 1% |Argentina 29,8 2,8 [12%
Bélgica 86,3 0,9 49% |Brasil 17,1 4 [12%
Canada 88,7 0,8 4% | Bolivia 37,3 1,8 | 15%
Dinamarca 86,5 1,1 4% | Chile 21,3 4,5 | 15%
Finlandia 87,3 0,9 4% | Costa Rica 25,4 3,5 | 15%
Japon 92,5 0,6 4% |Croacia 30,5 3,1 15%
Corea del Sur 80,5 1,5 4% | Chipre 70,7 1,5 | 15%
Holanda 82,7 11 4% |Republica Checa 20,9 6,5 |15%
Nueva Zelanda 76,2 1,3 4% [Hungria 38,4 2 | 15%
Suiza 46,8 3 4% |Luxemburgo 41,7 2 | 15%
Reino Unido 84,2 1 6% |Malasia 38,6 2,3 | 15%
Lituania 49,4 1,5 7% |Espana 73,2 1 15%
Peru 25,4 3,1 7% | Turquia 20,2 33 |15%
Estados Unidos 76,7 1,5 7% | Austria 71,5 1,1 | 18%
Uruguay 43 2,1 7% |Ecuador 16,1 53 | 18%
Australia 78,8 1 8% | México 64,2 1,8 | 18%
Alemania 52,2 1,2 8% | Eslovaquia 45,9 4 | 18%
Eslovenia 45,5 2 8% [Sudafrica 32,2 2 | 18%
Bulgaria 32,1 3,3 9% | Polonia 29,8 3 |20%
Estonia 37,5 3 9% | China 35,3 1,7 | 22%
Francia 44,7 1,9 9% |ltalia 56,6 1,8 | 22%
Grecia 44,2 2 9% |Israel 44,9 4 | 23%
India 15,1 7 9% | Tailandia 42,4 2,7 | 36%
Irlanda 86,6 0,4 9% |Filipinas 4,4 5,7 |38%
Portugal 69,4 2 9% |Venezuela 6 4 | 38%
Rusia 28,2 3,8 9%

Fuente: The World Bank, Doing Business Report 2010.

Respecto al tiempo que tardan en concretarse y concluir estos procedimientos, la
comparativa internacional para la seleccién de paises en la Tabla 2 presenta un rango
que va desde aproximadamente los 5 meses (0,4 afios) en Irlanda hasta 6,5 afios en
Republica Checa. En Espafia, los procesos concursales resultan relativamente agiles
y rapidos y registran, por término medio, una duracién de un afio. En comparacién
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con nuestros vecinos europeos, sélo Irlanda, Bélgica, Finlandia y Noruega presentan
tiempos inferiores a los nuestros. De hecho, en términos de esta magnitud, y a dife-
rencia del coste de estos procesos analizado previamente, nuestro sistema de proce-
sos concursales se sitda entre los que exhiben menores tiempos.

Por otro lado, se encuentran paises como Republica Checa, Ecuador y Filipinas donde
estos tramites pueden demorarse entre 5 y 6,5 afios por término medio. En Canada,
los procesos de liquidacién de una empresa duran algo menos de diez meses (0,8
afos) y en Estados Unidos, aproximadamente 1,5 afos. Japén (0,6) e Irlanda (0,4)
son las economias con procesos mas agiles.

Finalmente, el tercer indicador sobre el funcionamiento de estos procedimientos le-
gales esta relacionado con el dinero que el conjunto de stakeholders recupera en este
tipo de procesos tras la correcta evaluacion de la situacion de la empresa y aplicacion
de los términos a los que llegaron las autoridades competentes. Estd medido en cén-
timos por délar. En este sentido, mayores cifras reflejan sistemas mas eficientes que
aquellos que presentan menores cifras.

En la India, Brasil y Ecuador los acreedores, autoridades tributarias y empleados re-
cuperan por término medio menos de 20 céntimos por doélar. Esto es comparable
con decir que estos stakeholders recuperan menos del 20% del valor de sus corres-
pondientes inversiones o intereses. Con cifras muy similares, aunque ligeramente por
encima de los 20 céntimos por délar, se encuentran las economias de la Republica
Checa, Chile y Turquia.

En contraste, los procesos de liquidacién en Singapur y Japon permiten recuperar
mas de 90 céntimos por ddlar. Les siguen muy de cerca los sistemas de Noruega (89),
Canada (88,7) y Finlandia (87,3), paises que, como ya se comentd anteriormente,
exhiben tiempos de resolucién de este tipo de procedimientos inferiores al afio.

Espafia se vuelve a situar en buena posicién respecto al conjunto de paises analizados
con una recuperacioén equivalente a los 73,2 céntimos por délar. En otras palabras,
los procesos concursales en nuestro pais permiten recuperar a los correspondientes
stakeholders aproximadamente el 75% de sus inversiones e intereses. Compartiendo
posiciones y cifras similares se encuentran Estados Unidos (76,7), Nueva Zelanda
(76,2), Suecia (75,1) y Austria (71,5).

En resumen, tras el andlisis comparativo a nivel internacional de los procedimientos
que permiten la liquidacién de una empresa tras su declaracién de suspensién de
pagos, los procesos concursales en Espafia resultan de un nivel de eficiencia y eficacia
6ptimo. En dos de los tres indicadores analizados, Espafa se coloca en posiciones
ventajosas y con niveles similares a los de otras economias desarrolladas como Esta-
dos Unidos o Suecia.

A pesar de ello, el nivel de endeudamiento que presentan las empresas en nuestro
pais es alto al compararlo con otras economias europeas y de otras regiones, hecho
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que pone de manifiesto la importancia de analizar mas de cerca la forma en la que el
ndmero de procesos concursales ha evolucionado en los Ultimos afios, desde la entra-
da de la actual coyuntura econémica, caracterizando su comportamiento segun los
rasgos mas distintivos del conjunto de empresas y desagregando los resultados por
Comunidad Auténoma. Las siguientes dos secciones se encargaran de llevar a cabo
este analisis, primero a nivel nacional, y poniendo especial énfasis en la evolucién
reciente y, posteriormente, desde una perspectiva regional.

Ill. EVOLUCION RECIENTE DE LOS PROCESOS CONCURSALES EN ESPANA

En 2005, algo mas de 900 empresas (927) a nivel nacional se presentaron a concurso
de acreedores en Espafia. Tomando en cuenta que, en ese afio, se tenian registradas
algo mas de 3 millones (3.064.193) de empresas activas en el tejido empresarial
espafiol, lo anterior significa que la propension de las empresas espafolas a entrar
en procesos concursales era de una magnitud muy pequefia. De hecho, y midiendo
esta propensién como el ratio entre empresas concursadas y el nimero de empresas
activas, el indice de presentacién a procesos concursales entre las empresas en 2005
era de 3,03 empresas por cada diez mil activas, es decir, practicamente de 3 empre-
sas por cada diez mil.

La historia cambia drasticamente cuando se consideran los datos de 2009. De las
3.355.830 empresas activas en el territorio espafiol, algo mas de cinco mil empresas
(5.057) se presentaron a estos procedimientos. Como puede apreciarse, mientras
que el ndmero total de empresas activas aumenté casi imperceptiblemente, el nu-
mero de empresas concursadas si lo hizo de forma significativa en relacién al dato de
2005. Esto significa que, en 2009, la tendencia de las empresas en Espaia de verse
inmersas en procesos de suspension de pagos era de 15 por cada 10.000, mos-
trando un crecimiento de casi 400% (398%) en dicha propensién entre 2005 y
2009.

La definicion de una enfermedad rara o atipica'' segln la Unién Europea'?, en térmi-
nos estadisticos, es aquella que afecta en un periodo de tiempo estandarizado, por
ejemplo un afo, a menos de 5 personas por cada 10.000. Tomando en cuenta esta
definicion, y en base a las cifras que presenta la Tabla 3 y cuya evolucién muestra la
Figura 1, los procesos concursales en las empresas espafiolas han dejado de ser una
enfermedad rara para convertirse en un fenémeno que merece nuestra atencién y
preocupacion.

11 También llamadas enfermedades minoritarias, huérfanas o poco frecuentes

12 http://ec.europa.eu/health/ph_threats/non_com/rare_diseases_es.htm
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Evolucion reciente de las empresas concursadas y su propension
por cada 10.000 empresas activas (2004-2009)

) Propension
Concursadas Total Activas
Concursal
2005 927 3.064.129 3,03
2006 916 3.174.393 2,89
2007 1.033 3.336.657 3,10
2008 2.894 3.422.239 8,46
2009 5.057 3.355.830 15,07

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

FIGURA 1

Evolucion reciente de las empresas concursadas y su propension
por cada 10.000 empresas activas (2004-2009)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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Como puede deducirse a partir de la Figura 1, es precisamente a partir de 2007
cuando el fenémeno del aumento en los procesos concursales dej6 de ser una enfer-
medad rara y empezé a mostrar un crecimiento significativo tanto en el nimero de
empresas que se han presentado a concurso de acreedores como en su propension
estimada.

Antes de proceder a caracterizar esta propensién segln la tipologia de empresa,
analicemos su distribucién en 2005 y 2009 con el fin de conocer bajo qué rasgos se
encuentran concentradas las empresas concursadas y determinar si se han producido
cambios relevantes y significativos.

TABLA 4
Empresas concursadas por caracteristicas principales
(2005 y 2009)

2009 2005
N.° o N.° o
Distribucién Distribucién
concursadas concursadas
Sin asalariados 414 8,2% 79 8,5%
Ta2 672 13,3% 110 11,9%
3a5 625 12,4% 125 13,5%
6a9 683 13,5% 104 11,2%
10a 19 1.014 20,1% 180 19,4%
20 a 49 903 17,9% 158 17,0%
50 a 99 291 5,8% 69 7,4%
Mas de 100 189 3,7% 60 6,5%
[Pornatwralezajuridica ]
2009 2005
N.° o N.° S
concursadas Distribucion concursadas Distribucién
Personas fisicas 273 5,4% 25 2,7%
SA 986 19,5% 256 27,6%
SRL 3.731 73,8% 625 67,4%
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2009 2005
N.° N.°
Distribucion Distribucion
concursadas concursadas

Agricultura y pesca 45 0,9% 9 1,0%
Industria y energia 1.222 24,2% 329 35,5%
Construccion 1.702 33,7% 159 17,2%
Comercio 877 17,3% 185 20,0%
Transporte

191 3,8% 43 4,6%

y almacenamiento
Hosteleria 100 2,0% 35 3,8%
Informacion

.. 72 1,4% 20 2,2%
y comunicaciones
Inmobiliarias financieras
130 2,6% 29 3,1%
y seguros
Actividades profesionales
_ 178 3,5% 37 4,0%
y técnicas
Actividades administrati-
. . - 145 2,9% 32 3,5%
vas y servicios auxiliares
Resto de servicios 129 2,6% 31 3,3%

Fuente: Elaboraciéon propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

La Tabla 4 y las Figuras 2 a 4 presentan una especie de cuadro resumen que, por un
lado, muestra el niUmero de empresas que se presentaron a concurso de acreedores
durante 2005 y 2009, segln el tamafio de la empresa (medido a partir del nimero
de asalariados), su naturaleza juridica y el sector econémico al que dedica su acti-
vidad principal y, por otro lado, su distribucién porcentual para cada uno de estos
rasgos'3.

Con respecto al tamafio de la empresa, aproximadamente la mitad (47,3%) de los
concursos presentados en 2009 corresponden a micro empresas (con menos de
10 asalariados) mientras que casi el 40% (37,9%) pertenece a empresas pequefias
(més de 10 y menos de 50 asalariados). El resto, aproximadamente 10%, se concen-
tra en medianas y grandes empresas (mas de 50 asalariados).

Esta distribucién no ha presentado cambios significativos entre 2005 y 2009. Tan
s6lo entre las medianas y grandes empresas, merece la pena destacar que si bien en

13 Las distribuciones porcentuales en cada uno de los rasgos bajo anélisis no suman 100% debido a que la
extraccion de datos incluia siempre como una de las categorias la correspondiente a «Sin Clasificar» o «<No
disponible», las cuales se opté por no incluirlas en los cuadros y tablas por su escaso peso y poca relevancia
explicativa
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2009 el 10% de los procesos concursales se da en este tipo de empresas, en 2005
este porcentaje ascendia a casi 14%.

FIGURA 2

Distribucion porcentual de empresas concursadas por tramo
de asalariados (2009)

10a19
20%

50 a99
66%

Mas de 100
4%

Sin clasificar
5%

3a5
12%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Por su parte, la naturaleza juridica de la empresa revela rasgos muy particulares de
procesos concursales del tejido empresarial en Espafia, asi como respecto a los cam-
bios generados en su distribucién entre 2005 y 2009. Actualmente, tres de cada cua-
tro (73,8%) procesos concursales presentados por empresas proceden de Sociedades
de Responsabilidad Limitada (SRL). Uno de cada cinco (19,5%) son presentados por
Sociedades Anénimas (SA) y aproximadamente uno de cada veinte (5,4%) por em-
presas registradas bajo el régimen de Personas Fisicas (Auténomos).

Bajo esta tipologia se han producido cambios relevantes en la distribucién de con-
cursos de acreedores. Aquellas empresas con naturaleza juridica de Personas Fisicas
y SRL han ganado peso entre el niUmero total de empresas concursadas. En 2005, el
peso de las Personas Fisicas entre las empresas concursadas era de 2,7%, aumentan-
do a 5,4% en 2009. Por su parte, las SRL vieron su importancia relativa aumentar de
67,4% en 2005 a 73,8% en 2009. Estos aumentos en pesos relativos se hicieron a
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expensas del peso que exhibian las SA, pasando de representar el 27,6% del total de
empresas concursadas en 2005 al 19,5% en 2009.

FIGURA 3

Distribucion porcentual de empresas concursadas por natu-
raleza juridica (2009)

S.R.L.
74%
Otras formas

/ 1%

Personas fisicas
5%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Por sector econémico, en el reparto de empresas concursadas destacan los sectores
de Industria y Energia, Construccién y Comercio por concentrar aproximada-
mente el 75% del total de procesos concursales.

En particular, una tercera parte (33,7%) de los concursos presentados por empresas
durante 2009 pertenecen a empresas dedicadas al sector de la construccién. Sin
embargo, esto no siempre ha sido asi. Cuatro afios atras, en 2005, este sector sélo
concentraba al 17,2% de las empresas concursadas. En el caso del sector denomina-
do Industria y Energia, actualmente concentra casi una cuarta parte de los procesos
concursales de empresas, habiendo perdido importancia con respecto a 2005 cuan-
do concentraba el 35,5% de los concursos.
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FIGURA 4
Distribucion porcentual de empresas concursadas por sector

de actividad (2009)

Construccion I 33,7%
Industria y energia I 24,2%
Comercio GGG 17,3%
Sin clasificar | —m 5,3%
Transporte y almacenamiento mm 3,8%
Actividades profesionales y técnicas i 3,5%
Act. administrativas y serv. aux. [mmm 2,9%
Inmobiliarias, financieras y seguros mm 2,6%
Resto de servicios mm 2,6%
Hosteleria mm 2,0%
Informacién y comunicaciones m 1,4%
Agricultura 'y pesca m 0,9%

0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0% 40,0%

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Finalmente, toca el turno al andlisis de las propensiones que exhiben las empresas a
presentarse a concurso de acreedores por tipologia. Como ya se ha explicado ante-
riormente, dichas propensiones se han estimado tomando en cuenta el nimero total
de empresas activas en cada segmento definido por las categorias bajo andlisis. Se
expresa como un ratio definido como el nimero de empresas concursadas por cada
10.000 empresas activas.

La Figura 5 muestra para el periodo 2004-2009 la evolucién de estas propensiones
segln el tramo de asalariados. Una de las primeras observaciones que podemos ha-
cer es la de constatar el patrén de crecimiento experimentado durante estos afios.
Tal y como ya se habia advertido a partir de la informacién mostrada en la Tabla 1,
a partir de 2007 la tendencia de las empresas espafiolas a presentar solicitudes
para concurso de acreedores crecié de forma explosiva. Este patron se repite a lo
largo del periodo en cuestién para todos los tramos de asalariados.
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FIGURA 5
Empresas concursadas por cada 10.000 empresas activas,
segiin niimero de asalariados (2004-2009)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

De forma paralela, cuando se analiza el comportamiento que exhiben estas propen-
siones por tamafo de empresa para cualquiera de los afios comprendidos entre 2005
y 2009, salta a la vista que cuanto mayor es el nimero de asalariados, mayor es la
probabilidad de la empresa a presentarse a concurso de acreedores. El maximo
nivel se registra entre las empresas de 50 a 99 asalariados, cayendo ligeramente para
aquellas como 100 o mas asalariados.

En 2009, casi 200 (193,03) empresas por cada diez mil activas se presentaron a
procesos concursales entre aquellas con un rango de asalariados entre 50 y 99, tal y
como se muestra en la Tabla 3. Merece la pena recordar que el dato nacional en 2009
para la propensidn a entrar en procesos concursales de las empresas espafiolas a nivel
general es de 15,07. Como se puede apreciar en las cifras de la Tabla 5, practicamen-
te todos los tramos de asalariados considerados presentan propensiones superiores al
resultado nacional, excepto las empresas con 2 asalariados o menos.

Mas especificamente, entre aquellas empresas con mas de 100 asalariados la inci-
dencia que muestran a los procesos concursales es casi 9 veces (8,6) mayor que la
incidencia que por término medio presenta la empresa espanola. Por su parte, las
empresas con nimero de asalariados entre 50 y 99, son casi 12 veces (11,80) mas
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propensas que la empresa promedio a los concursos de acreedores. Entre las empre-
sas que poseen entre 20 y 49 asalariados, la probabilidad de entrar en uno de estos
procesos es casi 10 veces (9,76) mayor que la empresa tipica.

TABLA 5
Empresas concursadas por cada 10.000 empresas activas,
seguin mimero de asalariados (2009)

Sin Asalariados 2,34
la2 7,31
De3 a5 18,79
De6a9 45,16
De 10 a 19 99,80
De 20 a 49 162,29
De 50 a 99 193,03
Mas de 100 144,86

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

En el caso de la segmentacién por naturaleza juridica, la Tabla 6 revela diferencias
significativas e interesantes. En primer lugar, y tras el apunte hecho en términos del
simil con el significado de una enfermedad rara, se aprecia que entre las empresas
cuyo régimen juridico es el de Personas Fisicas (Auténomos) el concurso de acreedo-
res sigue siendo una practica poco comun y de naturaleza atipica en la actualidad.

TABLA 6
Empresas concursadas por cada 10.000 empresas activas,
naturaleza juridica (2005-2009)

Personas fisicas SA SRL
2005 0,14 21,08 6,80
2006 0,13 19,07 6,56
2007 0,17 20,85 6,80
2008 0,72 48,71 19,02
2009 1,52 90,19 32,70

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
Para las otras dos formas juridicas consideradas, las propensiones son significativa-

mente superiores a las que presentan los auténomos, siendo mayores en el caso de
las Sociedades An6nimas, alcanzando en 2009 una cifra de 90,19 empresas concur-
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sadas por cada 10.000 activas. Esta cifra representa un crecimiento en la incidencia
de los procesos concursales entre las SA de casi 328% (327,8%) con respecto a 2005.

En el caso de las empresas cuya naturaleza juridica es la Sociedad de Responsabilidad
Limitada, la incidencia de los concursos de acreedores es de casi 33 por cada diez mil
empresas activas, presentan un crecimiento muy similar a las SA durante el periodo
bajo analisis (aproximadamente 380%).

Merece la pena desatacar que la propensién a procesos concursales de las SA es casi
dos veces (1,75) mayor que la correspondiente a las SRL. Este hecho contrasta con la
informacién de la Tabla 2 en donde se resaltaba que aproximadamente el 75% de las
empresas concursadas eran SRL y, al mismo tiempo, subraya la importancia que tiene
el estudio de la propensién o probabilidad de presentarse a procesos concursales en
las empresas por separado segln el criterio o tipologia especifico del tejido empresa-
rial. El hecho de que la gran mayoria de procesos concursales se dé entre las SRL no
significa que sea este tipo de naturaleza juridica la que presente mayor propension
o incidencia a este fenédmeno. En contraste, son las empresas SA, es decir, aquellas
con una importancia relativa de casi 20% en el total de concursos presentados por
empresas las que registran la mayor incidencia a la presentacién de concursos de
acreedores (90 por cada diez mil empresas activas).

FIGURA 6

Empresas concursadas por cada 10.000 empresas activas,
segiin sector econémico de actividad (2005-2009)
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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Finalmente, para el analisis por sector econémico de actividad (Figura 6) se utilizé
una desagregacién mas compacta de los sectores considerados, en cuatro grandes
grupos: Industria, Construccion, Comercio y Resto de Servicios.

La actividad que presenta menores propensiones a los procesos concursales es la
correspondiente a los servicios, agrupando los sectores de Comercio y Resto de Ser-
vicios. En 2009, las empresas dedicadas al comercio de productos y servicios presen-
taron una incidencia a presentarse a concurso de acreedores de aproximadamente
11 (10,60) por cada diez mil mientras que entre aquellas clasificadas dentro de la
categoria Resto de Servicios, registran una propensién significativamente baja: 5,15
empresas concursadas por cada 10.000 activas.

Por su parte, los sectores de la Industria y la Construccién son los que por término
medio presentan mayores niveles en este indice, y son las empresas en el sector In-
dustria las mas afectadas y propensas. Entre estas empresas, 52,02 por cada diez mil
se han presentado a concurso de acreedores durante 2009.

En el sector de la construccién lo que llama la atencién no es su actual nivel (casi 39
por cada diez mil) en esta propension, sino el extraordinario crecimiento que ha ex-
perimentado en este indice durante el periodo 2005-2009. Asi, el aumento registra-
do representa un crecimiento de 906% en los Gltimos cuatro afios. En otras palabras,
entre las empresas del sector de la construccion, la propensién a presentar procesos
concursales es actualmente 9 veces mayor que la que se registraba hace tan sélo 4
afos. De hecho, el nivel que se exhibia en 2005 (3,83 concursadas por cada 10.000
activas) concedia a este fendmeno la categoria de «enfermedad rara o atipica» entre
las empresas de este sector mientras que en la actualidad las empresas dedicadas a
estas actividades presentan una propensiéon que es 1,5 veces mayor que la registrada
por la empresa tipica espafiola (15,07).

En resumen, el andlisis de la distribuciéon de procesos concursales entre las empresas
a nivel nacional, segln su tipologia por nimero de asalariados, naturaleza juridica y
sector de actividad econémica asi como sus correspondientes propensiones a verse
involucradas en este tipo de procedimientos de liquidacién revela rasgos importantes
que permiten distinguir aquellos factores claves que disparan el riesgo de las empre-
sas a entrar en concursos de acreedores. Entre estos factores o determinantes claves
podemos destacar que el mayor nimero de asalariados aumenta progresivamen-
te este riesgo y que, por término medio, las empresas registradas en régimen de
sociedades (SRL y SA) son las que presentan propensiones no sélo significativamen-
te mayores al régimen de Personas Fisicas o auténomos sino también de un nivel
elevado en relacion a la media nacional. Por sectores, la industria y la construccion
registran entre sus empresas los mayores indices de exposicion a estos procesos y
destaca el rapido crecimiento experimentado en la propensién que presentaban las
empresas del sector de la construccién durante los Gltimos afios.
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IV. LA INCIDENCIA DE LOS PROCESOS CONCURSALES A NIVEL AUTONO-

MICO

Una vez analizado el fenémeno a nivel nacional, toca el turno a la desagregacién por
comunidades auténomas. Para ello, comencemos con una radiografia de la distri-
bucién regional de procesos concursales en la actualidad asi como de la propensién
de las empresas a presentar concursos de acreedores a nivel autonémico. La Tabla 7
muestra para el periodo 2005-2009 la tasa de empresas concursadas por cada diez
mil activas estimada para cada comunidad auténoma. Ademas, la Gltima columna
de esta tabla presenta la distribucion territorial del total de empresas concursadas en
2009.

TABLA 7
Empresas concursadas por cada 10.000 empresas activas por
Comunidad Autonoma (2005-2009)

Dist. %
2005 2006 2007 2008 2009
2009

Total Nacional 3,03 2,89 3,10 8,46 15,07 100,0%
Andalucia 1,68 1,34 1,74 6,83 9,68 9,8%
Aragon 3,56 4,43 2,82 8,43 16,62 3,1%
Asturias 4,99 5,42 4,70 6,70 10,30 1,5%
Baleares 4,25 5,34 4,38 13,82 17,42 3,2%
Canarias 2,89 2,18 1,14 4,18 7,39 2,0%
Cantabria 1,64 2,65 1,52 4,70 15,90 1,2%
Castilla y Le6n 2,89 2,20 3,17 6,99 12,78 4,3%
Castilla - La Mancha 2,11 0,96 1,96 7,91 9,82 2,6%
Cataluia 3,39 3,56 4,21 11,26 20,46 25,1%
Comunidad Valenciana 3,67 3,41 4,42 10,29 20,53 14,7%
Extremadura 1,45 1,11 1,66 3,83 8,93 1,2%
Galicia 2,32 2,61 2,55 8,41 13,66 5,4%
Madrid 2,30 2,30 2,23 6,39 13,70 13,9%
Murcia 3,29 3,20 2,36 8,49 19,34 3,7%
Navarra 4,91 4,62 2,78 9,58 14,32 1,2%
Pais Vasco 6,35 5,70 6,32 11,18 18,30 6,2%
La Rioja 6,02 3,57 3,42 10,07 17,43 0,8%

Fuente: Elaboraciéon propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Como puede apreciarse, las empresas catalanas, madrilefas y valencianas con-
centran mas de la mitad (53,7%) de los procesos concursales iniciados por empre-
sas a nivel nacional. Tan s6lo Cataluia retine entre su tejido empresarial a una de
cada cuatro (25,1%) empresas concursadas en Espaia.
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Si analizamos la propension a iniciar procesos concursales que se registra durante
2009 en estas tres comunidades, llama la atencién el caso de Madrid ya que pre-
senta un valor equivalente a 13,70 empresas por cada diez mil, cifra que se sitGa
por debajo de la media nacional (15,07). En esta misma linea y tras identificar a las
tres comunidades con mayores tasas de riesgo (Catalufia, Comunidad Valenciana y
Murcia) destaca significativamente el caso de Murcia ya que a pesar de poseer una
importancia relativa baja dentro de la distribucién regional de empresas concursadas,
concentrando tan sélo al 3,7% de ellas, exhibe la tercera propensién mas alta a los
procesos concursales (19,34 por cada 10.000).

FIGURA 7

Tasa de riesgo a los procesos concursales entre empresas
por Comunidad Auténoma (2009)
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Catalufa 20,46
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Fuente: Elaboracion propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Desde la perspectiva del crecimiento experimentado en estas propensiones durante
el periodo bajo andlisis, sobresale la evolucién presentada por Cantabria. Mientras
que, como ya fue apuntado anteriormente, a nivel nacional la incidencia de las em-
presas a involucrarse en concursos de acreedores crecié entre 2005 y 2009 cerca de
400%, en Cantabria el crecimiento en esta propensiéon fue aproximadamente de
870%, pasando de 1,64 empresas concursadas por cada diez mil activas en 2005 a
un ratio de 15,90 en 2009. En contraste, el menor crecimiento en esta propension se
registré entre las empresas asturianas (106,51%).
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Analicemos mas de cerca la incidencia de los procesos concursales en las empresas
a nivel regional desagregando la informacién disponible por tipo de empresa, utili-
zando para ello las clasificaciones utilizadas a lo largo de este informe: tamafio de
empresa, naturaleza juridica y sector de actividad econémica.

La Tabla 8 presenta las propensiones estimadas segln el tamafio de empresa a nivel
autonémico. Para facilitar el andlisis, se ha optado por agrupar los diferentes tramos
considerados para el nUmero de asalariados en tres grupos: microempresas (de 0 a
9 asalariados), pequefas (de 10 a 49 empresas) y medianas y grandes (mas de 50
empresas).

TABLA 8
Empresas concursadas por cada 10.000 empresas activas,
segtin tamaiio (2009)

Micro Pequenas Medianas
y Grandes
Total Nacional 7,55 121,91 170,68
Andalucia 4,68 81,42 195,05
Arago6n 8,21 131,00 166,45
Asturias 5,27 96,89 102,46
Baleares 11,36 95,21 135,59
Canarias 4,02 47,25 120,27
Cantabria 6,66 161,74 205,48
Castilla y Le6n 7,21 103,61 176,47
Castilla - La Mancha 4,32 92,56 197,18
Cataluia 10,34 166,13 142,93
Comunidad Valenciana 9,75 168,75 321,55
Extremadura 3,58 86,60 359,28
Galicia 6,85 124,77 191,74
Madrid 7,24 102,95 109,64
Murcia 9,70 139,48 229,01
Navarra 6,48 105,18 106,76
Pais Vasco 8,24 130,88 183,43
La Rioja 8,61 100,54 170,45

Fuente: Elaboracion propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Tal y como se ha apuntado anteriormente, a medida que aumenta el tamafo de la
empresa, la propension a acabar en procesos concursales se incrementa de forma sig-
nificativa. En el caso de las microempresas, las comunidades que presentan mayores
propensiones son Baleares (11,36), Cataluia (10,34), Comunidad Valenciana (9,75)
y Murcia (9,70). Todas ellas con niveles por encima de la media nacional para este
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tipo de empresas (7,55 por cada 10.000). En el otro extremo, Extremadura (3,58),
Canarias (4,02), Castilla-La Mancha (4,32) y Andalucia (4,68) son las regiones cuyas
microempresas presentan los menores niveles en esta propension.

Entre las pequefas empresas, destacan los casos de Comunidad Valenciana (168,75),
Cataluna (166,13) y Cantabria (161,74) por presentar las mayores probabilidades
a encontrarse involucradas en procesos de liquidacién de empresas mientras que
entre las empresas de mayor tamafio son las pertenecientes a Extremadura (359,28),
Comunidad Valenciana (321,55) y Murcia (229,01) las que se destacan del resto por
las mismas razones. La media nacional para las pequefias empresas es de 121,91
empresas por cada 10.000 y de casi 171 por cada 10.000 en el caso de las medianas
y grandes.

TABLA 9
Empresas concursadas por cada 10.000 empresas activas,
segtuin naturaleza juridica (2009)

Personas
Fisicas SA SRL
Total Nacional 1,52 90,19 32,70
Andalucia 1,20 86,29 22,47
Aragon 1,85 67,77 42,28
Asturias 2,25 88,22 25,29
Baleares 3,48 66,29 36,88
Canarias 0,64 57,49 16,42
Cantabria 1,25 84,75 48,70
Castilla y Le6n 1,99 87,76 31,87
Castilla - La Mancha 1,34 109,50 18,78
Cataluia 1,76 115,73 43,36
Comunidad Valenciana 1,21 151,11 45,01
Extremadura 0,00 38,17 33,05
Galicia 1,84 71,70 34,18
Madrid 1,39 65,85 21,18
Murcia 3,11 100,56 43,29
Navarra 0,88 86,42 33,49
Pais Vasco 1,12 101,19 48,46
La Rioja 3,21 82,45 44,13

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).
Segln la naturaleza juridica, y desde el punto de vista autonémico se corrobora la

poca incidencia de los concursos de acreedores entre las empresas bajo régimen de
Personas Fisicas o Auténomos. En ninguna de las comunidades se registran niveles
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preocupantes y todos ellos se mantienen por debajo del criterio de cinco casos por
cada diez mil, al que se apuntd anteriormente.

Entre las Sociedades Anénimas, forma juridica que presenta las mayores propensio-
nes a los procesos concursales, llama la atencion la situacion de las SA registradas en
la Comunidad Valenciana. En esta comunidad, la propensién entre estas empresas es
de 151,11 concursadas por cada 10.000 activas, equivalente a casi 1,7 veces la que
por término medio presentan las SA a nivel nacional (90,19) y hasta casi 10 veces la
que la empresa tipica espafiola registra (15,07 por cada 10.000). Por el contrario, las
SA extremefias se distinguen por ser las que menor propensién a procesos concursa-
les presentan (38,17 concursadas por cada diez mil activas).

En el caso de las Sociedades de Responsabilidad Limitada, las empresas vascas y
cantabras son las que registran los mayores indices de exposicién a los concursos de
acreedores, aproximadamente un 50% superiores al nivel medio de una SRL (32,70
por cada 10.000) a nivel nacional. Por su parte, las empresas canarias y manchegas
son la mitad de propensas que la SRL media.

Finalmente, el andlisis por sectores de actividad econémica refleja cuéles son las auto-
nomias con mayores y menores indices de riesgo a los concursos de acreedores para
cada uno de los sectores de actividad considerados. Tal y como ya se ha destacado en
la seccién anterior, son las empresas dentro de los sectores dedicados a la industria y
a la construccién las que mayores niveles de propensién muestran. Por este motivo,
se ha optado por concentrar la extraccién de conclusiones que se derivan de la Tabla
8 en estos dos sectores.

En el sector industrial, destacan las empresas vascas por presentar un indice de expo-
sicién a estos procedimientos de casi 100 por cada 10.000 empresas activas (95,67).
Este dato resulta ser de una magnitud equivalente a dos veces la propensién que
por término medio poseen las empresas en este sector a nivel nacional (52,02). En
otras palabras, en el Pais Vasco las empresas que se dedican al sector identificado
como Industria son el doble de propensas a los procesos concursales que la em-
presa tipica de este sector a nivel nacional. Por su parte, Canarias registra la menor
propension entre este colectivo de empresas (14,40).

En el caso de la construccion, las empresas murcianas son las mas propensas a los
concursos de acreedores, con una tasa de 60 empresas concursadas por cada diez
mil activas mientras que la media nacional para este sector es de 38,55. Por su parte,
las empresas manchegas dedicadas a la construccién son las que presentan menores
propensiones en este sector, con una propension de casi 19 por cada 10.000 empre-
sas activas, es decir, aproximadamente la mitad de propensas que la empresa tipica
de construccién a nivel nacional.
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TABLA 10

Empresas concursadas por cada 10.000 empresas activas,

segtin sector de actividad economica (2009)

Industria Consfruc- Comercio Resto
cion Servicios

Total Nacional 52,02 38,55 10,60 5,15
Andalucia 22,89 36,78 6,72 3,34
Aragon 47,45 42,77 9,16 6,07
Asturias 32,51 28,02 5,71 4,50
Baleares 38,43 38,69 10,81 9,30
Canarias 14,40 29,32 6,49 2,35
Cantabria 66,25 38,99 8,46 5,56
Castilla y Le6n 47,18 27,61 6,80 4,90
Castilla - La Mancha 27,75 18,94 6,25 3,16
Cataluia 75,20 45,40 16,40 6,77
Comunidad Valenciana 69,80 56,26 14,89 6,19
Extremadura 39,94 20,08 3,36 3,19
Galicia 53,81 35,19 9,13 3,21
Madrid 41,43 39,07 11,93 5,74
Murcia 49,93 60,67 14,20 4,13
Navarra 47,60 29,63 11,87 3,55
Pais Vasco 95,67 26,75 8,32 4,32
La Rioja 28,19 38,50 10,31 11,31

Fuente: Elaboracién propia a partir de datos procedentes del Instituto Nacional de Estadistica (INE).

Un dato que resulta de especial relevancia tras esta radiografia es que las empresas
valencianas destacan, en casi la totalidad de las segmentaciones realizadas, por
situarse dentro de los puestos con mayores exposiciones a los procesos concur-
sales. Le acompafan a Catalufia y Murcia como las comunidades con las empresas
mas propensas a estos procedimientos y también por concentrar una proporcién im-
portante (aproximadamente el 15%) del total de empresas concursadas en Espafia.
De forma similar, Murcia sigue a la Comunidad Valenciana en varios de estos pues-
tos, y es especialmente relevante el papel tan importante y significativo que juegan
las empresas murcianas dedicadas a la construccién en el indice de riesgo alto que
muestran las empresas en esta region.
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El significativo repunte en el nimero de procesos concursales puestos en mar-
cha por parte de empresas pone de manifiesto la fragilidad de las empresas
ante los adversos vaivenes econémicos actuales en Espafia pero también a nivel
internacional. De igual forma, sus altos niveles de endeudamiento, asi como
la falta de liquidez por el menor nivel de actividad econdémica, han propiciado
que empresas de todos tipos y sectores acudan a los procesos concursales para
administrar su liquidacién.

A la luz de estos datos, este informe se propuso como objetivo el anélisis por-
menorizado de la evolucién reciente que el nimero de procesos concursales
entre las empresas ha experimentado en Espafia. Para ello, una primera seccién
se encargo de evaluar a nivel internacional el endeudamiento de las empresas
a nivel internacional y el funcionamiento de sus procedimientos de suspension
de pagos y liquidacion de acreedores. Posteriormente, se procedié a estimar
una serie de propensiones hacia los procesos concursales distinguiendo por el
tamafio de la empresa, su naturaleza juridica y el sector de actividad econémica
al que pertenece. De este analisis, se desprenden las siguientes conclusiones.

El nivel de endeudamiento de las empresas en Espafia es alto, repre-
senta el 136% del PIB.

En el ranking de paises que se desprende del andlisis de las cifras procedentes
de McKinsey Global Institute, Espafia destaca en este conjunto de paises por
presentar el mayor nivel de endeudamiento relativo de sus empresas. La deuda
de las empresas espafiolas equivale al 136% de su PIB o casi 1,4 veces lo que
producimos anualmente en el conjunto de nuestra economia. Por motivos de
comparacién, cabe destacar que el nivel actual de endeudamiento del sector
publico espafol equivale a aproximadamente el 60% de nuestro PIB. En otras
palabras, el nivel de endeudamiento de las empresas espafiolas en su conjunto
representa el doble del nivel que exhibe actualmente el Estado.

Los sistemas de liquidacion de empresas y suspension de pagos en
Espana presentan buenos niveles de eficiencia.

En dos de los tres indicadores analizados, y que se refieren a los costes en dine-
ro y tiempo de estos procedimientos, Espafia se coloca en posiciones ventajosas
y compartiendo niveles similares a los de otras economias desarrolladas como
Estados Unidos o Suecia.
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Mientras que en 2004 los procesos concursales eran una «enfermedad
rara» entre el tejido empresarial espafiol, con una tasa inferior a las 5
empresas concursadas por cada 10.000 activas, en 2009 su incidencia
se ha vuelto cuatro veces mayor.

La definicién de una enfermedad rara o atipica, segin la Unién Europea en
términos estadisticos, es aquella que afecta en un afio a menos de 5 personas
por cada 10.000. En Espafia, los 5.057 procesos concursales presentados por
las empresas equivalen a una propensién a este tipo de procedimientos de
15,07 por cada 10.000 empresas activas. Se ha registrado un crecimiento de
casi 400% (398%) en dicha propension en los Gltimos cuatro afios

Cuanto mayor es el nimero de asalariados de la empresa, , mayor es
la propension que presenta a los procesos concursales.

Cuando se analiza el comportamiento que exhiben estas propensiones por ta-
mafio de empresa para cualquiera de los aflos comprendidos entre 2005 y
2009, salta a la vista que cuanto mayor es el nimero de asalariados, mayor es la
probabilidad de la empresa a presentarse a concurso de acreedores. El maximo
nivel se registra entre las empresas de 50 a 99 asalariados, equivalente a 193,03
empresas concursadas por cada 10.000 activas.

La Sociedad Anénima es la naturaleza juridica con mayor riesgo de
entrar en concursos de acreedores, exhibe una tasa de aproximada-
mente 90 concursadas por cada 10.000 activas.

Entre las empresas cuyo régimen juridico es el de Personas Fisicas (Autdnomos)
el concurso de acreedores es una practica poco comun y de naturaleza atipica.
Para las otras dos formas juridicas consideradas, las propensiones son signifi-
cativamente superiores, son mayores en el caso de las Sociedades Anénimas,
alcanzando en 2009 una cifra de 90,19 empresas concursadas por cada 10.000
activas. En el caso de las empresas cuya naturaleza juridica es la Sociedad de
Responsabilidad Limitada, la incidencia de los concursos de acreedores es de
casi 33 por cada diez mil empresas activas.

Las empresas pertenecientes a los sectores de Industria y Construc-
cion son las que poseen mayores indices de exposicion a los procesos
concursales y presentan propensiones 2,5 y 1,5 veces mayores, re-
spectivamente, que la media nacional.
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Los sectores de la Industria y la Construcciéon son los que por término me-
dio presentan mayores niveles en sus propensiones a los procesos concursales,
siendo las empresas en el sector Industria las mas afectadas y propensas. En-
tre estas empresas, 52,02 por cada diez mil se han presentado a concurso de
acreedores durante 2009. En el sector de la construccion, el nivel de esta tasa es
de casi 39 por cada diez mil, mientras que la media nacional se sitda alrededor
de las 15 concursadas por cada 10.000 activas.

Las empresas en Cataluiia, Comunidad Valenciana y Murcia son las
que presentan mayor tendencia a los procesos concursales.

Las empresas catalanas, valencianas y murcianas registran propensiones de
aproximadamente 20 concursadas por cada diez mil. Destaca significativamen-
te el caso de Murcia ya que a pesar de poseer una importancia relativa baja
dentro de la distribucién regional de empresas concursadas, concentrando tan
s6lo al 3,7% de ellas, exhibe la tercera propensién mas alta a los procesos con-
cursales (19,34 por cada 10.000).

Entre las grandes empresas (mas de 50 asalariados), las extremeiias,
valencianas y murcianas son las que poseen mayor riesgo de entrar en
concursos de acreedores.

Entre las empresas de mayor tamafio son las pertenecientes a Extremadura
(359,28), Comunidad Valenciana (321,55) y Murcia (229,01) las que destacan
del resto por las mismas razones. La media nacional para las pequefias empre-
sas es de 121,91 empresas por cada 10.000 y de casi 171 por cada 10.000 en
el caso de las medianas y grandes.

Las sociedades anénimas valencianas estan nueve veces mas expues-
tas a los procesos concursales que la empresa tipica espariola.

Entre las Sociedades Anénimas, forma juridica que presenta las mayores propensio-
nes a los procesos concursales, llama la atencién la situacién de las SA registradas
en la Comunidad Valenciana. En esta comunidad, la propension entre estas empre-
sas esde 151,11 concursadas por cada 10.000 activas, casi nueve veces mayor que
la correspondiente a la empresa tipica espafiola (15,07 por cada 10.000).

En el sector de la construccién, las empresas murcianas son las mas
propensas a los concursos de acreedores mientras que las manchegas
son las que menos.
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En Murcia, este colectivo registra una tasa de 60 empresas concursadas por
cada diez mil activas mientras que la media nacional para este sector es de
38,55. Por su parte, las empresas manchegas dedicadas a la construccién son
las que presentan menores propensiones en este sector, con una propension de
casi 19 por cada 10.000 empresas activas, es decir, aproximadamente la mitad
de propensas que la empresa tipica de construccién a nivel nacional.

Este informe ha sido elaborado por el Strategic Research Center de
EAE Business School, cuyo objetivo es crear y difundir investigaciones
aplicadas de calidad para aportar conocimiento a los campos claves de
la gestion empresarial.
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